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Activos > 10,000,000,001
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GENERACIÓN DE VALOR ECONÓMICO PROPORCIÓN DE INTERESES EN EL FLUJO DE CAJA

Posición Sociedad
Var % EVA 

(2021 /2020)
Posición Sociedad

Intereses / 
FCB (2021)

1 COMUNICACIÓN CELULAR S.A. 
(CLARO)

357.44% 🥇 1 GRUPO AVAL ACCIONES Y 
VALORES S A 

0.00% 🥇

2 EMPRESAS PÚBLICAS DE 
MEDELLÍN E.S.P.  (EPM)

285.42% 🥈 2 GRUPO BOLIVAR S. A. 0.00% 🥈

3 GRUPO BOLIVAR S. A. 152.74% 🥉 3 ADMINEGOCIOS SAS 1.11% 🥉

4 ECOPETROL S.A 149.68% 👍 4 CENIT TRANSPORTE Y LOGISTICA 
DE HIDROCARBUROS SAS 

1.22% 👍

5 DRUMMOND LTD 127.98% 👍 5 SURA ASSET MANAGEMENT S.A. 2.47% 👍



Mejores empresas en Colombia 
Según Variación % del EVA y Proporción de gastos
financieros en el flujo de caja.

Activos entre 5.000.000.001 
- 10.000.000.000

En miles de pesos.

GENERACIÓN DE VALOR ECONÓMICO PROPORCIÓN DE INTERESES EN EL FLUJO DE CAJA

Posición Sociedad
Var % EVA 

(2021 /2020)
Posición Sociedad

Intereses / 
FCB (2021)

1 GRUPO NUTRESA S.A 228.90% 🥇 1 EL ZUQUE S.A 0.00% 🥇

2 ORGANIZACIÓN TERPEL S.A. 222.15% 🥈 2 AMOV COLOMBIA S.A. 0.00% 🥈

3 FRONTERA ENERGY COLOMBIA 215.29% 🥉 3 ACTIUNIDOS S.A 0.26% 🥉

4
CARBONES DEL CERREJON 
LIMITED  

209.54% 👍 4 GRUPO NUTRESA S.A 0.34% 👍

5 CERREJON ZONA NORTE S.A. 175.82% 👍 5 MERCANTIL COLPATRIA SA 0.51% 👍

Libardo Berdugo Tordecilla. 2022



Mejores empresas en Colombia 
Según Variación % del EVA y Proporción de gastos
financieros en el flujo de caja.

Activos entre 2.500.000.001 -
5.000.000.000

En miles de pesos.

GENERACIÓN DE VALOR ECONÓMICO PROPORCIÓN DE INTERESES EN EL FLUJO DE CAJA

Posición Sociedad
Var % EVA 

(2021 /2020)
Posición Sociedad

Intereses / 
FCB (2021)

1
OLEODUCTO BICENTENARIO DE 
COLOMBIA SAS 

15906.51% 🥇 1 CARBE SAS 0.00% 🥇

2 CERRO MATOSO S.A. 504.53% 🥈 2 AMINVERSIONES S.A.. 0.00% 🥈

3
COLOMBIANA DE COMERCIO S.A 
(ALKOSTO)

432.57% 🥉 3 SOCINEG S.A. 0.00% 🥉

4 KOBA COLOMBIA SAS D1 369.22% 👍 4 SOLUCIONES  BOLIVAR S.A.S. 0.02% 👍

5
FIDUPREVISORA F. DE PREST. 
SOCIALES DEL MAGISTERIO

320.59% 👍 5
FIDUPREVISORA F. DE PREST. 
SOCIALES DEL MAGISTERIO

0.52% 👍

Libardo Berdugo Tordecilla. 2022



Mejores empresas en Colombia 
Según Variación % del EVA y Proporción de gastos
financieros en el flujo de caja.

Activos entre 1.000.000.001 -
2.500.000.000

En miles de pesos.

GENERACIÓN DE VALOR ECONÓMICO PROPORCIÓN DE INTERESES EN EL FLUJO DE CAJA

Posición Sociedad
Var % EVA 

(2021 /2020)
Posición Sociedad

Intereses / FCB 
(2021)

1
CENTRO MEDICO 
IMBANACO DE CALI S.A.

11886.17% 🥇 1 INVERSIONES TQ SAS 0.00% 🥇

2 CLINICA COLSANITAS S A 1891.97% 🥈 2
INVERSIONES 
FINANCIERAS BOLIVAR 
S.A.S.

0.00% 🥈

3
CI ENERGIA SOLAR SAS 
ESWINDOWS

1501.89% 🥉 3
INVERSORA ANAGRAMA 
INVERANAGRAMA S.A.S

0.00% 🥉

4
INVERSORA FUNDACION 
GRUPO SOCIAL SAS

1349.68% 👍 4 COLENER S.A.S 0.00% 👍

5
COMERCIALIZADORA 
INTERNACIONAL MILPA S.A

1314.49% 👍 5 CORONA INDUSTRIAL SAS 0.04% 👍

Libardo Berdugo Tordecilla. 2022



• EVA (Economic Value Added): Mide la generación
de valor económico de una compañía. Para ello,
la Utilidad Operativa después de Impuestos debe
ser superior al valor que costó financiar los
activos de operación. En el presente ejercicio se
muestra la variación del indicador de un año a
otro señalando a las compañías por rangos de
activos que más lo mejoraron.

• ¿Cómo se mejora el EVA?: Aumentando las
ventas, disminuyendo costos y gastos,
aumentando la productividad de los activos,
disminuyendo las tasas de financiación, o
redistribuyendo la estructura de capital.

• Interés / Flujo de Caja Bruto: Refleja el peso de
los gastos financieros dentro del Flujo de caja
bruto generado por la compañía. Este último es el
flujo de recursos disponibles para financiar el
aumento del capital de trabajo, inversiones en
activos fijos, dividendos y deuda. Por tanto, entre
más pequeño sea este indicador mejor (mayor
solvencia tiene la compañía para cubrir sus
intereses).
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en Colombia 
Según Variación % del 
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Para el cálculo de los indicadores se tomó la información
entregada por la Superintendencia de Sociedades de
Ingresos, Utilidades, Activos, Pasivos y Patrimonio de las
mil empresas más representativas del país para los años de
2021 y 2020.

A fin de ajustarla, se cruzó con la información estadística
por sector de empresas de mercados emergentes
(excluyendo a China e India) del profesor Aswath
Damodaran en cuanto estructura de capital, interés en
libros, depreciación, tasa real de impuesto de renta y
costo de capital.

Este último se aterrizó al contexto de Colombia usando las
primas de riesgo país establecidos por las calificadoras
Moody's y S&P y la inflación esperada en el país a fin de
año reportada por el Banco de la República en su encuesta
de analistas económicos.

Dada está metodología, evidentemente los resultados
tienen un margen de error que puede variar según la
realidad financiera de cada compañía. No obstante, en
materia comparativa (de un año al otro y entre empresas),
los indicadores son dicientes pues la información de
partida que más pesa dentro del cálculo (Ingresos
operacionales, Utilidades y Activos) es la real.

Asimismo, sirve de punto de partida para que cada
compañía evalúe su gestión. Si sus indicadores calculados
muestran mejores valores que los de acá estimados implica
que dentro de su sector cuenta con mejores condiciones de
negociación de deuda, planeación tributaria, inversión y
desinversión en activos fijos o productividad operativa. Si
no, tienen una ardua tarea por realizar.
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Según Variación % del 
EVA y Proporción de 
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